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Banche alle 
grandi manovre  
Il settore bancario ha continuato a muovere il 
sentiment degli operatori nelle ultime settimane 
con un convinto recupero dai minimi per i principali 
testimonial del settore. Risalita favorita da crescenti 
attese di operazioni straordinarie con in particolare 
Unicredit molto attiva sul fronte dismissioni in modo 
da ridurre l’entità del futuro aumento di capitale. 
In attesa di sapere come verrà risolto il nodo dei 
crediti in sofferenza, si mantiene alta la volatilità 
dei titoli bancari e questo accresce l’interesse 
degli investitori in Certifi cates in particolare 
verso i Bonus in scadenza nei prossimi mesi. 
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Vi siete mai chiesti quante cose accadono in un minuto? Curiosando qua e 
la nel web ho scoperto ad esempio che ogni minuto nascono nel mondo 250 
bambini e che Bill Gates guadagna 15mila dollari. I globuli rossi riescono a 
fare un giro completo del nostro corpo mentre 58 aerei decollano in tutto il 
mondo. Nello stesso lasso di tempo esplodono 1800 stelle mentre sono 1,8 
milioni i “ mi piace” cliccati su Facebook. E mentre nella foresta pluviale ven-
gono tagliati in media 2040 alberi, in tutto il pianeta sono 4500 gli hamburger 
venduti da McDonald’s . E’ incredibile quante cose accadano in un minuto, un 
piccolo insignificante giro di orologio a cui da qualche settimana guarda anche 
la Vigilanza di Borsa Italiana, impegnata a far rispettare l’obbligo di ripristino 
delle quantità in denaro e lettera dello specialista a seguito di un’applicazione 
parziale o totale. Ma mentre il Sole getta 60 miliardi di tonnellate di materia 
nello spazio, gli specialisti non riescono ancora a tarare i propri sistemi in 
modo tale da non far finire lo strumento in quella fase definita “ frozen”, duran-
te la quale è praticamente impossibile negoziare . Al rientro dalla pausa esti-
va abbiamo ricevuto decine di segnalazioni in tal senso, che con il ripristino 
dell’operatività ci auguriamo possano ridursi sensibilmente fino ad azzerarsi. 
Con le vacanze ormai alle spalle è tempo di tirare le somme di un agosto che 
non ti aspettavi, insolitamente tranquillo e foriero di acquisti sul settore ban-
cario. Il mini rally che ha visto protagonisti i titoli bancari del nostro listino ha 
creato delle opportunità di breve e medio termine che vale la pena di analizza-
re selezionando le migliori proposte presentate per voi nell’Approfondimento 
e nella rubrica del Certificato della Settimana, dedicato a un’emissione ricca 
di opzioni e potenzialità collegata al titolo Intesa Sanpaolo.
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Quasi due mila punti guadagnati negli ul-
timi due mesi, ma la strada per rivedere 
il Ftse Mib ai livelli di inizio anno è anco-
ra molto lunga. Il mese di agosto ha visto 
prima il riacutizzarsi delle tensioni legate 
al settore bancario e poi un progressivo 
riemergere dell’ottimismo con l’attivismo 
di Unicredit sul fronte dismissioni e i re-
centi rumor di possibili operazioni di M&A 
tra grandi banche in ambito europeo. 
In tal senso le parole del numero uno di 
Deutsche Bank circa la necessità di un 
ricco fl usso di fusioni e acquisizioni per 
rilanciare la redditività degli istituti, hanno 
incontrato il favore degli analisti.
Piazza Affari ha così recuperato il 13% 
dai minimi post-Brexit toccati lo scorso 
27 giugno. Le big bancarie Intesa Sanpa-
olo e Unicredit (+40% dai minimi storici 
toccati a luglio) si sono riportate ai livel-
li pre-Brexit dando adito a speranze per 
una risalita convincente anche nel corso 
dell’autunno. Il saldo da inizio anno rima-
ne comunque ampiamente negativo con 
l’indice Ftse Mib che si conferma il peg-
giore tra i maggiori indici azionari globali 
nel 2016 con oltre -20%.
In prospettiva i prossimi mesi si preannun-

ciano cruciali per l’azionario italiano che 
dovrà fare i conti con l’avvicinarsi del deli-
cato appuntamento con il referendum sulla 
riforma costituzionale che potrebbe aprire 
una fase di incertezza politica in caso di 
vittoria del no.  Non è solo il referendum a 
destare preoccupazioni. Secondo gli ana-
listi di Equita sono ben cinque i motivi per 
mantenere una view cauta su Piazza Affa-
ri e in generale sull’azionario nonostante 
l’indice potrebbe continuare a rimbalzare 
in misura signifi cativa per effetto ancora 
una volta degli annunci della BCE oppure 
del nuovo stimolo che sarà reso pubblico a 
settembre in Giappone.
Il Monthly report di Equita pone l’accento 
sul fatto che la bassissima volatilità del 
mercato è un sintomo molto pericoloso di 
compiacenza, a maggior ragione perché 
associata ad un calo evidente della liqui-
dità del mercato, soprattutto obbligaziona-
rio. In secondo luogo, il quantitative easing 
alimenta le spinte defl azionistiche anziché 
combatterle perché aumenta la propensio-
ne al risparmio delle famiglie e di conse-
guenza riduce la propensione delle azien-
de ad investire. Sempre sul fronte banche 
centrali, la politica dei tassi zero “sta de-

vastando i bilanci di 
banche ed assicura-
zioni ed in prospet-
tiva apre delle vora-
gini nei conti della 
previdenza pubblica 
e privata”, rimarca 
Equita. Quarto motivo di cautela è la diffi -
coltà a trovare nuove idee di investimento 
caratterizzate da valutazioni ragionevoli e 
prospettive di crescita visibili. Infi ne tra re-
ferendum in Italia, rischio downgrade del 
Portogallo, elezioni in Francia e Germania 
e crisi dei migranti l`area Euro si presenta 
ricca di insidie geopolitiche. 

PIAZZA AFFARI TENTA LA GRANDE RIMONTA, 
MA LA STRADA RIMANE MOLTO INSIDIOSA 

CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE
UP/DOWN

PARTECIP. BARRIERA SCADENZA PREZZO AL
02/09/2016

Twin Win XS0842313552 EUROSTOXX 50 100%  1251,82  31/10/2017 1176,55

STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE BONUS BARRIERA SCADENZA PREZZO AL
02/09/2016

Bonus IT0005075442 FTSE MIB 114,25% 65% 29/01/2018 97,70
Bonus IT0005040792 Enel 119,00% 80% 17/09/2018 101,68
Bonus IT0004966864 Ass. Generali 123,00% 80% 30/12/2016 79,53
Bonus XS1428019738 UniCredit  118,80% 70% 17/06/2017 957,4

Bonus IT0005108391 Eni 109,00% 70% 28/05/2018 86,22

https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005108391
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS1428019738
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0004966864
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005040792
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005075442
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS0842313552
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Il settore bancario continua a muovere il sen-
timent degli operatori, ormai non più solo a 
Piazza Affari dove il peso relativo del comparto 
è storicamente molto alto. Diversi i nodi da scio-
gliere: l’affare MPS, la gestione delle sofferenze, 
una riforma strutturale che tarda a concretizzar-
si e per fi nire un risiko di partecipazioni per far 
cassa. In particolare, il peso dei crediti in soffe-
renza delle banche italiane insieme alla bassa 
redditività degli stessi istituti di credito rischia di 
frenare la ripresa dell’economia italiana: occor-
rono dunque adeguate misure “compensative”. 
Lo sottolinea il Fondo Monetario Internazionale 
che, in un Working Paper interamente dedicato 
all’argomento e appena pubblicato, dà atto al 
governo di Roma di aver intrapreso “passi per 
affrontare i nodi strutturali per la risoluzione del-
le sofferenze e per aumentare la resilienza del 
comparto bancario”. Ma il miglioramento della 
capacità del settore di generare utili, secondo 
l’istituzione di Washington, passa anche da 
nuove ristrutturazioni degli istituti e da ulteriori 
aggregazioni.
Sul fronte degli elementi di maggior impatto ne-
gativo bisogna poi valutare come attualmente 
il sistema bancario italiano risulterebbe avere 
360 miliardi di crediti deteriorati nei bilanci al 
lordo degli accantonamenti. Altro elemento a 

destare instabilità sono i 415 miliardi di titoli go-
vernativi nei bilanci. Un’enormità se si dovesse 
anche solo ipotizzare un rallentamento del QE 
da parte della BCE. Elementi questi ultimi che 
vogliono in un certo qual senso giustifi care il 
legame indissolubile del comparto con quello 
dell’economia reale.
Mentre in questi giorni arrivano le smentite di 
una possibile fusione tra Deutsche Bank e 
Commerzbank, con il colosso tedesco forse più 
orientato a dismissioni di lusso, come Postbank, 
per la tanto annunciata riduzione delle dimen-
sioni, anche in Italia dopo la febbre da M&A del 
2010-2011 il focus sembrerebbe essere oggi 
diametralmente opposto. Mentre tiene banco la 
nuova governance di MPS, e dopo che è stata 
redatta la prima short list della good Bank dei 
4 istituti commissariati (Banca Marche, Etruria, 
Cari Ferrara e Popolare di Vicenza), arrivano 
le prime conferme sulle mosse del nuovo Ad 
di Unicredit Jean Pierre Mustier pronto ad un 
piano di dismissione di alcune partecipazioni in 
istituti europei, con la polacca Pekao in prima 
linea.
Mentre restando in Italia, dopo la diluizione di 
un ulteriore di 10% dello scorso mese da parte 
di Unicredit, indiscrezioni parlano addirittura di 
un dossier per la fusione tra Banca Generali e 

Fineco.
Con un occhio alle quotazioni, 
abbandonati i minimi di perio-
do, si mantiene alta la volatilità 
dei titoli bancari e questo ac-
cresce l’interesse degli investi-
tori in Certifi cates, da sempre 
alla ricerca di strumenti da cui 
poter estrarre valore.
Particolarmente interessanti in tal senso una 
serie di certifi cati di tipo Bonus con scadenza 
prevista per fi ne 2016. Un investimento con 
caratteristiche di breve termine dal quale gra-
zie all’alta volatilità dei sottostanti è possibile 
trarre profi tto non necessariamente alla natu-
rale scadenza, ma anche sfruttando eventuali 

Le banche guidano Piazza Affari. Il nodo da sciogliere dei NPL 
e un mini risiko alle porte dopo il mini rally di agosto

MINI RALLY ESTIVO PER LE BANCHE ITALIANE NOME Express Premium

EMITTENTE Banca IMI

SOTTOSTANTE Eurostoxx Banks

STRIKE 102,42

BARRIERA 50% - 51,21

TIPO BARRIERA discreta

COUPON FINALE 21%

SCADENZA 10/04/2017

ISIN IT0004898547

MERCATO Cert-X
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L’EXPRESSPREMIUM

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA  STRIKE BARRIERA BONUS
 PREZZO

INDICATIVO
AL 30/08/2016 

DE000XM3RPP0 Bonus Cap DAX 13/11/2017 12250,00 8575,000 112,34 97,30

DE000DT8YW54 Bonus Cap Telecom 16/01/2017 0,90 0,68 124,40 111,70

DE000DT890H4 Bonus Cap EuroStoxx 50 16/01/2017 3400,00 2550,00 111,95 107,15

DE000XM3RPS4 Bonus Cap DAX 12/05/2017 12250,00 8575,00 109,08 99,50

DE000DT89020 Bonus Cap FTSE MIB 16/01/2017 20000,00 14000,00 110,35 103,30

CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DT89020
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000XM3RPS4
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DT890H4
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000DT8YW54
https://www.xmarkets.db.com/IT/Dettagli_Prodotto/DE000XM3RPP0
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forti movimenti rialzisti dei titoli o anche solo da 
una contrazione della volatilità implicita, ovvero 
anche solo a bocce ferme. Certifi cati che pre-
sentano dei buffer sul livello invalidante anche 
molto elevati, ma che non per questo possono 
tuttavia esser considerati come sicuri dati i re-
centi trascorsi, che possono trovare spazio in 
quella fetta di marginale portafoglio utilizzata 
per prodotti migliorativi del rendimento com-
plessivo. Da maneggiare, lo ricordiamo, sicu-
ramente con cautela in caso di nuovi scossoni 
delle quotazioni.

FOCUS BONUS CAP
Nella top 10 dei migliori certifi cati a barriera 
continua ordinati per rendimento ponderato per 
unità di rischio, spicca un Bonus Cap targato 
Unicredit agganciato al titolo Intesa San Paolo 
(Isin DE000HV4BFW8), con scadenza prevista 
per il 16 dicembre 2016. In considerazione di 
una barriera posta a 1,4688 euro, a fronte dei 
correnti 2,13 euro del titolo, il certifi cato viene 
scambiato a 102,3 euro contro un bonus di ren-
dimento a scadenza di ben 110 euro. Un upside 

potenziale del 7,53% in circa 4 mesi di vita re-
sidui. Il 31% di buffer sul livello invalidante con-
tribuisce a tenere molto alto il CedProbability, 
ovvero l’indicatore di successo utilizzato dal CJ, 
che ad oggi si posiziona al 90%.
Tra le proposte caratterizzate dal medesimo 
orizzonte temporale e dotate di caratteristiche 
sostanzialmente simili, annoveriamo anche un 
Bonus Cap su SocGen ( Isin DE000HV4BGJ3) 
con un cuscinetto di protezione sul livello inva-
lidante di ben 27 punti percentuali a fronte di 
un upside del 5,91%, oppure un analogo Bo-
nus Cap scritto sulla spagnola Santander (ISIN 
DE000HV4A595) contraddistinto da un rendi-
mento potenziale del 6,16% e da un buffer del 
22% circa.
Più aggressiva invece la proposta sul titolo UBI 
( ISIN DE000HV4BGS4), dove il rendimento 
massimo sale al 27,85% a fronte di un buffer, 
ovvero della distanza tra i prezzi odierni e il li-
vello barriera rilevato continuamente, di circa 
20 punti percentuali. Ricordiamo che in caso 
di violazione dei livelli knock-out, il rimborso a 
scadenza verrà parametrato all’effettivo livello 

raggiunto dal sottostante al pari di un investi-
mento lineare nello stesso a partire dal livello 
dello strike iniziale.

FOCUS TOP BONUS
Rimanendo su questa struttura e pertanto sul 
medesimo profi lo di rimborso, diamo ora uno 
sguardo alle proposte caratterizzate da una 
barriera discreta, ovvero rilevata esclusivamen-
te alla scadenza del prodotto. Una accezione 
che cambia oggettivamente le caratteristiche 

BONUS CAP E TOP BONUS
ISIN NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE STRIKE BARRIERA TIPO 

BARRIERA
CAP BONUS PR CERT UPSIDE BUFFER PR. SOTT SCADENZA MERCATO

DE000HV4BFW8 BONUS CAP UniCredit Intesa Sanpaolo 2,448 1,4688 Continua 110 110 102,3 7,53% 31,04% 2,13 16/12/2016 Sedex
DE000HV4BGJ3 BONUS CAP UniCredit Société Générale 33,84 23,688 Continua 116,5 116,5 110 5,91% 27,43% 32,64 16/12/2016 Sedex
DE000HV4A595 BONUS CAP UniCredit Banco Santander 3,923 3,1384 Continua 121,5 121,5 114,45 6,16% 22,28% 4,038 18/11/2016 Sedex
DE000HV4BGS4 BONUS CAP UniCredit UBI 3,532 1,9426 Continua 109,5 109,5 85,65 27,85% 20,06% 2,43 16/12/2016 Sedex
DE000HV4BKQ0 TOP BONUS UniCredit Banco Popolare 2,892 2,0244 Discreta 108,5 108,5 90,35 20,09% 9,54% 2,238 16/12/2016 Sedex
DE000HV4AR76 TOP BONUS UniCredit Mediolanum 7,43 6,3155 Discreta 118 118 93,45 26,27% 1,55% 6,415 16/12/2016 Sedex

FONTE CERTIFICATI E DERIVATI

CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE DI 
RIFERIMENTO PRODOTTO LEVA LONG / 

SHORT ISIN PREZZO

S&P 500 TR CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x LONG LU1391376636 129,70

S&P 500 TR CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x SHORT LU1391376719 56,80

NASDAQ-100 TR CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x LONG LU1391376396 125,78

NASDAQ-100 TR CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x SHORT LU1391376552 52,45

FTSE MIB TR CERTIFICATI a LEVA FISSA +7x LONG DE000SG409M1 0,19

FTSE MIB TR CERTIFICATI a LEVA FISSA -7x SHORT DE000SG409N9 0,16

LONG USD SHORT EUR CERTIFICATI a LEVA FISSA 7x XS1265958162 71,70

SHORT USD LONG EUR CERTIFICATI a LEVA FISSA 7x XS1265958246 80,45

https://it.warrants.com/site_mlp_it/leverage
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del prodotto in termini di rischio rendimen-
to in quanto rende comprensibilmente 
meno esposta la struttura a shock di breve 
termine e consente di mantenere immuta-
te fi no alla scadenza tutte le potenzialità 
del prodotto. Potremmo trovarci pertanto 
nelle condizioni di poter adeguatamen-
te sfruttare un potenziale rimbalzo delle 
quotazioni prendendo come riferimenti dei 
prodotti i cui sottostanti stanno quotando 
al di sotto o leggermente al di sopra del 
livello barriera da non violare alla scaden-
za. Con questa chiave di lettura abbiamo 
deciso di mettere a monitor un Top Bonus 
targato Unicredit su Banco Popolare (ISIN  
DE000HV4BKQ0). Scambiato a 90,35 
euro a fronte di una quotazione del titolo 
di 2,238 euro alla scadenza di metà di-
cembre prossimo il certifi cato rimborserà 
un totale di 108,5 euro qualora la quota-
zione del sottostante sia almeno superiore 
a 2,0244 euro. Un buffer quindi di soli 9,5 
punti percentuali che potrebbero però va-
lere un rendimento di ben il 20%.
Quotazione leggermente OTM (Out of The 
Money), motivo per il quale il rendimento 
sale in maniera più che proporzionale, per 
la proposta agganciata alle sorti del titolo 
Mediolanum (ISIN DE000HV4AR76). In 
ritardo di soli 1,5 punti percentuali dal li-
vello barriera posizionato a 6.3155 euro, 
che qualora raggiunto a scadenza varreb-

be un rendimento del 26,27%. Attenzione 
però al premio sulla componente lineare 
che in caso di mancato approdo sul livello 
trigger appesantirebbe di ulteriori 9 punti 
percentuali la performance negativa regi-
strata dal sottostante.

EUROSTOXX BANKS
In un approccio più conservativo e orien-
tato al medio termine e per questo condito 
di connotati di protezione più marcati, non 
possiamo non citare l’Express Premium 
fi rmato Banca IMI (Isin IT0004898547), 
agganciato al settoriale europeo ovve-
ro l’Eurostoxx Banks, che oggi con una 
barriera posizionata a 51,21 punti rappre-
senta il livello knock-out più profondo sul 
sottostante.
Giunto alla data di osservazione fi nale, 
l’ultima in programma, il prossimo 3 apri-
le 2017 il certifi cato rimborserà un totale 
di 121 euro al rispetto proprio del livello 
invalidante. Quotato a meno di otto mesi 
di distanza dalla scadenza a 116,8 euro, 
il certifi cato garantisce un rendimento del 
4,24% a patto che il sottostante non per-
da oltre il 47%. Guardando gli attuali yield 
del mercato, in considerazione dell’espo-
sizione al rischio, sembrerebbe una valida 
alternativa anche al mercato obbligazio-
nario, con tutte le ponderazioni, per altro 
d’obbligo, del caso.

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

I Cash Collect consentono di ottenere premi nelle date di valutazione semestrali anche nel caso in cui l'attività sottostante abbia perso terreno, ma la sua quotazione sia 
superiore o pari al livello barriera. In più, l’investitore riceverà il capitale investito qualora il sottostante quoti a un valore superiore o pari al valore iniziale.

Se il Certificate arriva alla scadenza finale l’investitore riceve il valore nominale del Certificate più il premio se il sottostante a scadenza quota a un livello superiore o uguale al 
livello barriera. Al contrario, se a scadenza il valore del sottostante è inferiore al livello barriera l’investitore riceve un importo commisurato alla performance negativa del 
sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 2,4%) ovvero espressi in euro (esempio 100€) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge

IN UN MONDO CHE CAMBIA
ESTATE O INVERNO? NON SCEGLIERE!

NUOVI CASH COLLECT
OOGNI SEI MESI PUOI AVERE PREMI DAL 2,4%1 AL 13,2%

Premi semestrali anche in caso di ribassi dell’azione o dell’indice sottostante

Scadenza 6 agosto 2018

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.

Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issue of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 09/06/2016, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le 

Condizioni Definitive (Final Terms) relative a ciascun prodotto e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale. Tale documentazione è disponibile sul sito 

www.prodottidiborsa.com. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo strumento 

del bail-in. Ove il Certificate venga venduto prima della scadenza l’investitore può incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate venga acquistato o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà 

variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute non sono volte a fornire alcun servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico dei Certificates. Il presente documento non fa parte 

della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente 

esemplificativo e non esaustivo.

           ISIN SOTTOSTANTE VALORE  PREMIO  LIVELLO PREZZO2

  INIZIALE SEMESTRALE BARRIERA

NL0011947981 GENERALI 11,2700 € 5,00% 70% (7,8890 €) 98,02
NL0011948047 ENI 13,2500 € 4,00% 70% (9,2750 €) 101,11
NL0011947999 INTESA SANPAOLO 1,8200 € 11,00% 70% (1,2740 €) 105,88
NL0011948013 UNICREDIT 1,8470 € 13,20% 70% (1,2929 €) 105,67
NL0011948070 MEDIOBANCA 5,6600 € 7,90% 70% (3,9620 €) 103,95
NL0011948062 LEONARDO FINMECCANICA 9,4000 € 3,90% 70% (6,5800 €) 102,70
NL0011948104 MEDIASET 2,6700 € 5,60% 70% (1,8690 €) 101,20
NL0011948112 DEUTSCHE BANK 11,3950 € 7,50% 70% (7,9765 €) 103,42
NL0011948203 EURO STOXX 50  2.932,3400 punti 2,75% 70% (2.052,6380 p.ti) 100,91
NL0011948161 FTSE MIB 16.236,4100 punti 6,00% 80% (12.989,1280 p.ti) 102,26
NL0011948252 CAC 40 4.345,6300 punti 2,50% 70% (3.041,9410 p.ti) 100,88

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso
2 Valori rilevati il giorno 31/08/2016 alle ore 09:22 ed espressi in euro. Per i valori in tempo reale consulta il sito www.prodottidiborsa.com

www.prodottidiborsa.com/cash-collect

https://www.prodottidiborsa.com/cash-collect
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EUROPA AI LIVELLI 
PRE-BREXIT 
Per puntare sull’Europa, Deutsche Bank lancia un nuovo Express 
sull’Eurostoxx 50 con barriera al 70% e Coupon all’8,05%

Il periodo delle vacanze sta per volgere 
al termine e anche sui mercati fi nanziari 
i volumi stanno ritornando alla normalità. 
Tracciando un bilancio, l’estate sta scor-
rendo serena senza i temuti scossoni con 
le principali piazze europee che stanno 
recuperando i livelli precedenti al refe-
rendum Inglese. Gli allarmi e le paure del 
Brexit sembra stiano rientrando soprattut-
to alla luce dei tempi di uscita dell’Inghil-
terra dalla comunità europea più lunghi 
del previsto.
In questo contesto l’Eurostoxx 50 ha re-
cuperato la soglia dei 3000 punti, abban-
donata proprio a seguito dei risultati refe-
rendari pubblicati all’alba del 24 giugno 
che avevano portato un’ondata di panico 
sui mercati fi nanziari. Sfruttando la volati-
lità portata dagli eventi, Deutsche Bank è 
riuscita a strutturare un Express certifi ca-
te sul principale indice europeo dalle ca-
ratteristiche interessanti soprattutto sotto 
il punto di vista del premio per il rimborso 
anticipato.
Entrando nei dettagli di questo strumento 
sottoscrivibile fi no al 13 ottobre prossimo, 
la durata complessiva dell’investimento è 
fi ssata in 5 anni. Con cadenza annuale, 

tuttavia, sono previste le fi nestre di osser-
vazione intermedie che consentiranno di 
interrompere l’investimento prima della 
sua naturale scadenza. In particolare in 
queste occasioni, di cui la prima il 16 otto-
bre 2017, verrà rilevato il valore dell’indi-
ce e se questo sarà almeno pari al livello 
iniziale, che verrà fi ssato il prossimo 14 
ottobre, l’Express si auto estinguerà resti-
tuendo i 100 euro nominali maggiorati di 
un premio annuo dell’8,05%
Qualora in nessuna delle date previste 
si verifi cheranno tali condizioni, alla data 
di valutazione fi nale del 14 ottobre 2021 
si potranno verifi care tre distinti scenari. 
Il primo seguirà il profi lo adottato per le 
date intermedie, ovvero se l’Eurostoxx 50 
si troverà ad un livello almeno pari a quel-
lo iniziale, verranno rimborsati un totale 
di 140,25 euro; in caso invece di un an-
damento negativo dell’indice nel periodo, 
determinante sarà il livello barriera posto 
al 70% dello strike: una chiusura fi nale 
pari o superiore a tale soglia consentirà 
di benefi ciare della protezione del capita-
le con la restituzione dei 100 euro nomi-
nali, mentre in caso di una performance 
negativa superiore al 30%, questa verrà 

interamente riconosciuta con il rimborso 
che non potrà superare i 70 euro. 
Un certifi cato con una struttura classica 
che consente di approfi ttare di un anda-
mento laterale dell’indice restituendo un 
rendimento su base annua dell’8,05%. La 
struttura non è priva di rischi e in caso di 
mancato aggancio per il rimborso antici-
pato a scadenza si potranno subire perdi-
te in caso di ribassi superiori al 30%. Tut-
tavia, ipotizzando un fi xing iniziale sugli 
attuali 3050 punti, la barriera andrebbe a 
posizionarsi a un livello di circa 2135 punti 
toccato l’ultima volta nel 2011. 

NOME Express

EMITTENTE Deutsche Bank

SOTTOSTANTE Eurostoxx 50

BARRIERA 70%

COUPON 8,05%

TRIGGER 100%

DATE DI 
OSSERVAZIONE

16/10/2017

15/10/2018

14/10/2019

14/10/2020
DATA VALUTAZIONE 

FINALE 14/10/2021

QUOTAZIONE Cert-X

ISIN DE000DX3C8V4
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Carta d’identità

PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA PREZZO AL 
31/08/2016

IT0006734971 Domino Phoenix Fiat Chrysler Automobiles NV, Assicurazioni 
Generali 22/07/2019  € 990,50 

IT0006734260 Domino Phoenix 
Enel SpA,  Fiat Chrysler Automobiles NV, 

Leonardo-Finmeccanica SpA, Intesa SanPaolo 
SpA, Telecom Italia SpA

07/03/2019  € 865,05 

 IT0006734252 Domino Phoenix Apple Inc., Amazon.com Inc., Carrefour SA, 
Assicurazioni Generali SpA, Intesa SanPaolo SpA 07/03/2019  € 958,10 

IT0006734880 Phoenix One 
Touch

Enel SpA,  Fiat Chrysler Automobiles NV, 
Assicurazioni Generali SPA, STMicroelectronics NV 24/06/2019  € 1.040,25 

IT0006734898 Phoenix One 
Touch

E.ON SE, Volkswagen AG, Deutsche Bank AG, 
Societe Generale SA 24/06/2019  € 1.037,40 

http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734898&pnr=325&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734880&pnr=324&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734252&pnr=279&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734260&pnr=278&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006734971&pnr=333&pkAnNr=1
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CEDOLA MAXI 
PER INTESA SANPAOLO
La migliore banca italiana guida l’ultima emissione con maxi-cedola 
targata Exane. Barriera al 50% e un cesto pieno di opportunità 

All’indomani della diffusione degli 
stress test, prima della pausa estiva, i 
dubbi sulla redditività degli istituti ban-
cari europei e sulle sofferenze accan-
tonate avevano prevalso sulla solidità 
messa in luce dagli scenari ipotetici in 
cui questi potrebbero trovarsi in caso 
di shock fi nanziari, causando un rapi-
do sell off senza esclusioni di colpi. An-
che la primaria banca italiana, nonché 
la migliore a livello europeo stando a 
quando fotografato dai numeri, è stata 
affondata dalle vendite con un minimo 
a ridosso di 1,50 euro che è apparso 
subito eccessivamente penalizzante 
per la portata dei dati che hanno ac-
compagnato la recente trimestrale. Ap-
profi ttando della fi ammata di volatilità 
che ha fatto piombare il titolo Intesa 
Sanpaolo ai minimi del 2013, Exane 
Finance ha strutturato con la consueta 
prontezza un’emissione contraddistin-
ta da un ricco ventaglio di opportunità 
sia in termini di rendimento potenziale 
che di protezione dal rischio. Il certi-

Carta d’identità
Nome Crescendo Rendimento 

Tempo
Emittente Exane Finance

Sottostante / Strike Intesa Sanpaolo - 
1,923

Barriera 50%
Tipo Barriera Discreta
Maxi Cedola 8%

Trigger Maxi Cedola 50%
Data di rilevazione 06/12/2016

Cedola 0,50%
Effetto Memoria SI

Trigger Cedola 50%
Coupon 0,50%
Trigger 100,00%

Data valutazione fi nale 05/08/2019
Mercato Cert-X

Isin FREXA0002230
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0,50%
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fi cato, che ha visto la luce in contrat-
tazione su EuroTLX dallo scorso 29 
agosto, ha la struttura già conosciuta 
ed apprezzata dei Crescendo Rendi-
mento Memory, con l’aggiunta di una 
variante di rilievo pensata per chi ha 
l’esigenza di recuperare, almeno fi -
scalmente, importanti minusvalenze 
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entro l’anno. Più in particola-
re, il certifi cato ha una dura-
ta massima di tre anni, con 
la scadenza fi ssata a luglio 
2019, e partendo dallo strike 
iniziale di 1,923 euro ha in-
dividuato la propria barriera 
al 50%, ossia a 0,961 euro.  
La tenuta di questo livello, 
corrispondente ai minimi toc-
cati nell’ormai lontano 2011, 
sarà determinante in tre di-
stinte occasioni: la prima, 
programmata per il 6 dicembre 2016, 
consentirà di ricevere una maxi-cedo-
la di 80 euro, pari all’8% del nominale, 
con pagamento entro l’anno in modo 
tale da poter accumulare sin da subi-
to una ricca plusvalenza da portare in 
compensazione con eventuali minu-
svalenze accantonate. La seconda, a 
partire dal 6 febbraio 2017, si ripeterà 
di mese in mese e permetterà di rice-
vere una cedola pari allo 0,50% del 
nominale ( 6% p.a.) ; la terza, infi ne, 
all’eventuale scadenza naturale per 
ricevere il rimborso del capitale nomi-
nale indipendentemente dalla perfor-
mance fi nale dell’azione. Il livello a cui 
si dovrà guardare è pertanto quello di 
0,961 euro mentre i 1,923 euro iniziali 
dovranno essere monitorati soltanto a 

partire da luglio 2017, per il potenzia-
le rimborso anticipato del capitale. 
Come si sarà potuto comprendere, 
la tenuta di un livello particolarmente 
basso sul titolo Intesa Sanpaolo con-
sentirà di puntare a un rendimento 
composto da un 8% in un’unica solu-
zione a dicembre più una serie di ce-
dole mensili dello 0,50% ciascuna, a 
partire da febbraio 2017. Vale la pena 
sottolineare che fi no a dicembre non 
sarà possibile ricevere alcun fl usso 
cedolare né tantomeno ottenere il 
rimborso anticipato e che solamente 
a partire da febbraio 2017 si inizierà a 
fotografare il livello di Intesa Sanpa-
olo per il fl usso cedolare e da luglio 
2017 per l’esercizio dell’opzione au-
tocallable. 

SCHEMA DI RIMBORSO
DATA 

RILEVAMENTO
COUPON TRIGGER CEDOLA TRIGGER 

CEDOLA
06/12/2016 8% 50%

06/02/2017 0,50% 50%

06/03/2017 0,50% 50%

04/04/2017 0,50% 50%

04/05/2017 0,50% 50%

05/06/2017 0,50% 50%

04/07/2017 0,50% 100% 0,50% 50%

…. …. …. …. ….

04/07/2019 0,50% 100% 0,50% 50%

05/08/2019 0,50% 50%

FONTE: CED LAB
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WWW.CCERTIFIC
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50%
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Effetto Domino
scopri i nuovi Domino 

Phoenix di Natixis

Natixis lancia tre nuovi Domino Phoenix su tre diverse coppie di titoli azionari italiani.

osservazione sono sopra il Livello Barriera.

CORPORATE & INVESTMENT BANKING  /  INVESTMENT SOLUTIONS & INSURANCE  /  SPECIALISED FINANCIAL SERVICES

www.cib.natixis.com

© Shutterstock: nanantachoke 

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.
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La posta del Certifi cate Journal
Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete 
ai nostri esperti all’indirizzo redazione@certifi catejournal.it
Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale

Relativamente al certificato con Isin DE000A15FSW8  di Natixis  su 
un basket  equipesato di quattro indici  settoriali, dovrebbe  pagare la 
cedola semestrale  se la media di questi dovesse risultare nelle date 
di osservazione al di sopra della barriera posta al 75%, mentre per il  
rimborso finale la barriera a scadenza è del 60 %.

Gentilmente mi confermate che è così?

Grazie cordiali saluti
G.M.

Gent.mo Lettore,
per quanto riguarda le cedole, lo Sweet Phoenix indicato funziona 
come da lei descritto. Pertanto nelle date di osservazione previste verrà 
erogata una cedola a memoria se la performance media dei 4 indici 
(Eurostoxx Utilities, Eurostoxx Banks, Eurostoxx Telecommunications 
e Stoxx Europe 600) non sarà superiore al 25% di ribasso. Le struttura 
è dotata di effetto memoria e pertanto sarà eventualmente possibile 
recuperare successivamente, come è possibile osservare nelle news 
di questo stesso numero, gli importi periodici non percepiti. E’ previsto 
inoltre il rimborso anticipato qualora la performance media risulti pari 
o positiva con la restituzione del nominale e di un premio aggiuntivo 
dell’1,5% oltre la cedola. Qualora si arrivi a scadenza, il basket 
equipesato lascerà il posto all’opzione worst of e il capitale sarà protetto 
se il peggiore performance tra i 4 indici sarà al di sopra della barriera 
posta al 60% del livello iniziale; diversamente, i 1000 euro saranno 
diminuiti di 250 euro per ogni indice rilevato al di sotto di tale barriera.

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE 
SOTTOSTANTE BARRIERA %* LIVELLO 

BARRIERA BONUS/CAP % IMPORTO BONUS 
(EUR) SCADENZA

XS1428009770 ENI 14,060 80% 11,2480 108,30% 1.083 EUR 09/06/2017

XS1428012139 FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES 6,320 80% 5,0560 114,00% 1.140 EUR 09/06/2017

XS1428014002 ASSICURAZIONI GENERALI 12,890 80% 10,3120 108,00% 1.080 EUR 09/06/2017

XS1428015744 MEDIASET 3,942 75% 2,9565 109,30% 1.093 EUR 09/06/2017

XS1428016395 MEDIOBANCA 6,480 80% 5,1840 115,30% 1.153 EUR 09/06/2017

XS1428017369 STMICROELECTRONICS 5,305 80% 4,2440 115,10% 1.151 EUR 09/06/2017

XS1428018177 TELECOM ITALIA 0,853 80% 0,6824 114,50% 1.145 EUR 09/06/2017

XS1428019738 UNICREDIT 2,542 70% 1,7794 118,80% 1.188 EUR 09/06/2017
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Appuntamenti da non perdere

Si svolgerà il 15 e  16 settembre il 6° Congresso Nazionale dei Professionisti 
e delle Società di Consulenza Finanziaria Indipendente Fee Only. Un evento 
che prevede la partecipazione di professionisti e operatori di settore che 
si terrà nel prezioso contesto Hotel Parchi del Garda, esclusiva struttura a 
4 stelle situata a Pacengo di Lazise. Per la prima volta l’evento non sarà 
esclusivo per i consulenti fi nanziari operativi, ma sarà aperto anche a tut-
ti quei promotori, bancari e altri professionisti che vogliono avvicinarsi alla 
consulenza. Per maggiori informazioni è possibile visitare la sezione dedi-
cata sul sito internet di Consultique (https://www.consultique.com/
it-it/6-congresso-nazionale-dei-professionisti-e-delle-societa-di-
consulenza-fi nanziaria-fee-only-v1.aspx )oppure scrivere a eventi@
consultique.com. 

Dopo la pausa estiva riprende l’appuntamento con i corsi Acepi. In particolare il 
ricco calendario che ci accompagnerà per l’ultimo quadrimestre dell’anno prevede 
la prima data il 20 settembre prossimo a Bari con il corso base. Successivamente si 
risalirà l’Italia con il doppio appuntamento di Roma, 17 e 18 ottobre con il secondo 
giorno dedicato al corso avanzato, e di Milano, 14 e 15 novembre. Il ciclo si chiu-
derà il 16 novembre con l’ultima tappa a Verona con il corso avanzato. 
Si ricorda che i corsi organizzati da Acepi in collaborazione con Certifi cati e Derivati 
sono gratuiti e sono accreditati per EFA-EFP. In particolare il corso base “Certifi cati, 
fondamenti e tecniche di gestione di portafoglio“ riconosce crediti formativi di 7 
ore tipo A, mente il corso avanzato “Tecniche avanzate di gestione del portafoglio 
con i Certifi cati” 4 ore sempre di tipo A. Per iscriversi a questa data o a quelle suc-
cessive è possibile visitare il sito web di Acepi al seguente link http://www.acepi.
it/it/content/modulo-iscrizione-corsi-formazione-efaefp .

15- 16 SETTEMBRE - 6° CONGRESSO 
NAZIONALE DI CONSULTIQUE

20 SETTEMBRE - TORNANO I CORSI ACEPI

Il presente documento costituisce un messaggio pubblicitario con  nalità promozionali. Prima dell’adesione leggere 
il Prospetto di Base, approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier del Lussemburgo in data 12 
giugno 2012 (come successivamente supplementato), e le relative Condizioni De  nitive (Final Terms), ed in particolare, 
le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi ed al trattamento  scale nonché ogni altra 
informazione che l’intermediario sia tenuto a mettere a disposizione. Il Prospetto di Base e le relative Condizioni De  nitive 
(Final Terms) forniscono informazioni più dettagliate sulle opportunità e sui rischi del prodotto e sono disponibili presso 
l’Intermediario, l’Emittente, sul sito www.dbxmarkets.it e, su richiesta, al Numero Verde 800 90 22 55.

La ciliegina sul portafoglio

Per ulteriori informazioni
www.xmarkets.it 
Numero verde 800 90 22 55

58 nuovi certi  cati quotati su Borsa Italiana:
— Bonus Certificate con Cap su Azioni ed Indici
— Reverse Bonus Certificate su Indici 
— Quanto Bonus Certificate con copertura 
 del rischio di cambio 



 » TORNA LA LETTERA SUL LEVA FISSA SU 
 FTSE MIB DI VONTOBEL 

Tramite nota ufficiale diffusa da Borsa Italiana, Vontobel ha 
comunicato che a partire dal 31 agosto tornerà al market making 
completo sul Leva Fissa long X5 su FTSE Mib identificato dal 
codice Isin DE000CZ44GD7, dopo l’esonero ottenuto il 22 agosto. 
Pertanto a partire dalla data indicata saranno esposte proposte sia 
in acquisto che in vendita. 

 » CEDOLA DOPPIA PER LO SWEET PHOENIX
Doppia cedola per lo Sweet Phoenix di Natixis con codice Isin 
DE000A15FSW8 scritto su un paniere di indici composto da 
Eurostoxx Utilities, Eurostoxx Banks, Eurostoxx Telecommunications 
e Stoxx Europe 600 Basic Resources. In particolare alla data di 
osservazione del 19 agosto i quattro sottostanti hanno attivato 
l’opzione che consente il pagamento della cedola del 2,5%. Grazie 
all’effetto memoria di cui è dotato questo strumento è stato inoltre 
possibile recuperare anche l’importo periodico che doveva essere 
corrisposto lo scorso 19 febbraio. Pertanto ai possessori dello Sweet 
Phoenix il 30 agosto scorso è stata messa in pagamento una cedola 
complessiva di 50 euro a certificato. 

 » BANCA IMI, PRECISAZIONI SULLE RECORD DATE
Con un avviso Banca IMI ha precisato le Record Date per il Bonus 
Cap Plus su Daimler con codice Isin XS1463482890 che lo scorso 1 
settembre ha iniziato a quotare sul Sedex. In particolare le Record 
Date per le due cedole sono fissate per il 24 agosto 2017 e per 
il 24 agosto 2018. Si ricorda che la ex date è il giorno lavorativo 
antecedente a queste.  

News
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Notizie dal mondo dei certifi cati

Asset Class  
di Riferimento1 Leva Fissa Sottostante Codice ISIN Codice  

Negoziazione
ORO Future LONG +7x Gold Futures x7 Leveraged Index LU1434169923 SORO7L
ORO Future SHORT -7x Gold Futures x7 Short Leveraged Index LU1434170004 SORO7S
PETROLIO WTI Future LONG +7x WTI Futures x7 Leveraged Index LU1434170186 SWTI7L
PETROLIO WTI Future SHORT -7x WTI Futures x7 Short Leveraged Index LU1434170343 SWTI7S
ARGENTO Future LONG +7x Silver Futures x7 Leveraged Index LU1434170699 SILV7L
ARGENTO Future SHORT -7x Silver Futures x7 Short Leveraged Index LU1434170772 SILV7S
GAS NATURALE Future LONG +7x Natural Gas Futures x7 Leveraged Index LU1434170939 SGAS7L
GAS NATURALE Future SHORT -7x Natural Gas Futures x7 Short Leveraged Index LU1434169840 SGAS7S
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO
Minifuture BNP Paribas Leonardo-Finmeccanica 30/08/2016 Short strike 11,8 18/12/2020 NL0011948724 Sedex

Minifuture BNP Paribas Generali 30/08/2016 Long strike 10 18/12/2020 NL0011948732 Sedex

Minifuture BNP Paribas Generali 30/08/2016 Short strike 12,2 18/12/2020 NL0011948757 Sedex

Minifuture BNP Paribas Intesa Sanpaolo 30/08/2016 Long strike 1,6 18/12/2020 NL0011948773 Sedex

Minifuture BNP Paribas Intesa Sanpaolo 30/08/2016 Long strike 1,8 18/12/2020 NL0011948781 Sedex

Minifuture BNP Paribas Intesa Sanpaolo 30/08/2016 Short strike 2,3 18/12/2020 NL0011948815 Sedex

Minifuture BNP Paribas Intesa Sanpaolo 30/08/2016 Short strike 3,3 18/12/2020 NL0011948823 Sedex

Minifuture BNP Paribas Mediobanca 30/08/2016 Short strike 7,5 18/12/2020 NL0011948898 Sedex

Minifuture BNP Paribas Telecom Italia 30/08/2016 Long strike 0,55 18/12/2020 NL0011948906 Sedex

Minifuture BNP Paribas Telecom Italia 30/08/2016 Long strike 0,6 18/12/2020 NL0011948914 Sedex

Minifuture BNP Paribas Telecom Italia 30/08/2016 Long strike 0,7 18/12/2020 NL0011948922 Sedex

Minifuture BNP Paribas BPM 30/08/2016 Long strike 0,32 18/12/2020 NL0011948955 Sedex

Minifuture BNP Paribas BPM 30/08/2016 Short strike 0,46 18/12/2020 NL0011948971 Sedex

Minifuture BNP Paribas UBI 30/08/2016 Short strike 2,6 18/12/2020 NL0011949003 Sedex

Minifuture BNP Paribas UBI 30/08/2016 Short strike 2,9 18/12/2020 NL0011949011 Sedex

Minifuture BNP Paribas UniCredit 30/08/2016 Long strike 1,9 18/12/2020 NL0011949029 Sedex

Minifuture BNP Paribas UniCredit 30/08/2016 Short strike 2,4 18/12/2020 NL0011949052 Sedex

Minifuture BNP Paribas UniCredit 30/08/2016 Short strike 2,7 18/12/2020 NL0011949060 Sedex

Minifuture BNP Paribas UniCredit 30/08/2016 Short strike 3 18/12/2020 NL0011949078 Sedex

Minifuture BNP Paribas UniCredit 30/08/2016 Short strike 4 18/12/2020 NL0011949086 Sedex

Minifuture BNP Paribas Terna 30/08/2016 Short strike 7,1 18/12/2020 NL0011949128 Sedex

Minifuture BNP Paribas Ferrari 30/08/2016 Long strike 36 18/12/2020 NL0011949136 Sedex

Minifuture BNP Paribas Ferrari 30/08/2016 Long strike 38 18/12/2020 NL0011949144 Sedex

Minifuture BNP Paribas Ferrari 30/08/2016 Short strike 56 18/12/2020 NL0011949169 Sedex

Minifuture BNP Paribas Poste Italiane 30/08/2016 Long strike 5,5 18/12/2020 NL0011949177 Sedex

Minifuture BNP Paribas Poste Italiane 30/08/2016 Short strike 8,2 18/12/2020 NL0011949201 Sedex

Minifuture BNP Paribas Yoox 30/08/2016 Long strike 20 18/12/2020 NL0011949219 Sedex

Minifuture BNP Paribas Yoox 30/08/2016 Long strike 22 18/12/2020 NL0011949227 Sedex

Minifuture BNP Paribas Yoox 30/08/2016 Long strike 24 18/12/2020 NL0011949235 Sedex

Minifuture BNP Paribas Yoox 30/08/2016 Short strike 36 18/12/2020 NL0011949250 Sedex

Minifuture BNP Paribas Ferragamo 30/08/2016 Long strike 17 18/12/2020 NL0011949268 Sedex

Minifuture BNP Paribas Ferragamo 30/08/2016 Long strike 18 18/12/2020 NL0011949276 Sedex

Minifuture BNP Paribas Ferragamo 30/08/2016 Short strike 32 18/12/2020 NL0011949292 Sedex

Minifuture BNP Paribas Tods 30/08/2016 Long strike 48 18/12/2020 NL0011949300 Sedex

Minifuture BNP Paribas Atlantia 30/08/2016 Long strike 21 18/12/2020 NL0011949334 Sedex

Minifuture BNP Paribas CNH Ind. 30/08/2016 Long strike 5,1 18/12/2020 NL0011949359 Sedex

Minifuture BNP Paribas CNH Ind. 30/08/2016 Long strike 5,4 18/12/2020 NL0011949367 Sedex

Leva Fissa Vontobel Stoxx Europe 600 02/09/2016 Leva Fissa long X7 18/12/2020 DE000VN9AS94 Sedex

Leva Fissa Vontobel Stoxx Europe 600 02/09/2016 Leva Fissa short X7 18/12/2020 DE000VN9ATB6 Sedex

Leva Fissa Vontobel Stoxx Europe 600 02/09/2016 Leva Fissa long X5 18/12/2020 DE000VN9AS86 Sedex

Leva Fissa Vontobel Stoxx Europe 600 02/09/2016 Leva Fissa short X5 18/12/2020 DE000VN9ATA8 Sedex

 CERTIFICATI LEVERAGE
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Fixed Premium Athena 400% BNP Paribas Leonardo Finemeccanica 05/08/2016 Barriera 70%; Cedola 6%; Partecipazione 400%; Cap 150% 05/08/2019 NL0011836143  Sedex 

Athena Early Coupon BNP Paribas Mediobanca 05/08/2016 Barriera 70%; Cedola e Coupon 7% sem. 05/08/2019 NL0011836127  Sedex 

Autocallable Twin Win BNP Paribas Eurostoxx Banks 05/08/2016 Barriera 65%; Coupon 8%; Partecipazione 100%; Cap 125% 05/08/2019 NL0011836135  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas FCA 05/08/2016 Barriera 60%; Cedola e Coupon 1,4% trim. 05/08/2019 NL0011836150  Sedex 

Open End Exane Exane Gold Equity 05/08/2016 - - FREXA0002073  Cert-X 

Open End Exane Exane Gold Equity 05/08/2016 - - FREXA0002065  Cert-X 

Bonus Cap Banca IMI Mediobanca 08/08/2016 Strike 5,98; Barriera 50%; Bonus 106,1% 02/08/2017 XS1461928233  Cert-X 

Bonus Cap Banca IMI Generali 08/08/2016 Strike 10,99; Barriera 60%; Bonus 107,1% 02/08/2017 XS1461932425  Cert-X 

Athena BNP Paribas FTSE Mib 08/08/2016 Barriera 50%; Coupon 2,15% trim. 27/07/2021 XS1385770158  Cert-X 

Floating Premium Plus BNP Paribas Stoxx Europe 600 Oil&Gas 08/08/2016 - 29/07/2020 XS1385776510  Cert-X 

Athena Double Chance BNP Paribas Teva, Mylan 08/08/2016 Barriera 50%; Cedola 4,25%; Coupon 8,5% 29/07/2019 XS1385777591  Cert-X 

Bonus Cap Ing S&P 500 09/08/2016 Barriera 60%; Bonus 112%; Cap 150%; Usd 29/07/2020 XS1440700547  Cert-X 

Crescendo Rendimento Tempo Exane l’Oreal, Kering, Anheuser-Busch InBev 10/08/2016 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,43% mens. 08/08/2019 FREXA0002107  Cert-X 

Crescendo Rendimento Tempo Exane Franco-Nevada, Agnico Eagle Mines, Evolution Mining 10/08/2016 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,75% mens. 08/08/2019 FREXA0002115  Cert-X 

Crescendo Rendimento Tempo Exane Snam, HeidelbergCement, Saint-Gobain 10/08/2016 Barriera 65%; Cedola e Coupon 0,55% mens. 08/08/2019 FREXA0002123  Cert-X 

Express Société Générale FTSE Mib 10/08/2016 Barriera 50%; Cedola e Coupon 3,6% 29/07/2019 XS1416547054  Cert-X 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Telecom Italia 11/08/2016 Strike 0,752; Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,85% 06/08/2018 NL0011947973  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Generali 11/08/2016 Strike 11,27; Barriera 70%; Cedola e Coupon 5% 06/08/2018 NL0011947981  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Intesa Sanpaolo 11/08/2016 Strike 1,82; Barriera 70%; Cedola e Coupon 11% 06/08/2018 NL0011947999  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Intesa Sanpaolo 11/08/2016 Strike 1,82; Barriera 60%; Cedola e Coupon 8,9% 06/08/2018 NL0011948005  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Unicredit 11/08/2016 Strike 1,847; Barriera 70%; Cedola e Coupon 13,2% 06/08/2018 NL0011948013  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Unicredit 11/08/2016 Strike 1,847; Barriera 60%; Cedola e Coupon 10,6% 06/08/2018 NL0011948021  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Fiat Chrysler Automobiles 11/08/2016 Strike 5,845; Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,2% 06/08/2018 NL0011948039  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Eni 11/08/2016 Strike 13,25; Barriera 70%; Cedola e Coupon 4% 06/08/2018 NL0011948047  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Enel 11/08/2016 Strike 4,042; Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,75% 06/08/2018 NL0011948054  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Leonardo-Finmeccanica 11/08/2016 Strike 9,4; Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,9% 06/08/2018 NL0011948062  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Mediobanca 11/08/2016 Strike 5,66; Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,9% 06/08/2018 NL0011948070  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Mediobanca 11/08/2016 Strike 5,66; Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,7% 06/08/2018 NL0011948088  Sedex 
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Cash Collect Autocallable BNP Paribas STMicroelectronics 11/08/2016 Strike 6,537; Barriera 70%; Cedola e Coupon 5,1% 06/08/2018 NL0011948096  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Mediaset 11/08/2016 Strike 2,67; Barriera 70%; Cedola e Coupon 5,6% 06/08/2018 NL0011948104  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Deutsche Bank 11/08/2016 Strike 11,395; Barriera 70%; Cedola e Coupon 7,5% 06/08/2018 NL0011948112  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Deutsche Bank 11/08/2016 Strike 11,395; Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,8% 06/08/2018 NL0011948120  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Societe Generale 11/08/2016 Strike 29,945; Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,5% 06/08/2018 NL0011948138  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Societe Generale 11/08/2016 Strike 29,945; Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,8% 06/08/2018 NL0011948146  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Volkswagen 11/08/2016 Strike 119,65; Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,3% 06/08/2018 NL0011948153  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas FTSE Mib 11/08/2016 Strike 16236,41; Barriera 80%; Cedola e Coupon 6% 06/08/2018 NL0011948161  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas FTSE Mib 11/08/2016 Strike 16236,41; Barriera 70%; Cedola e Coupon 4,25% 06/08/2018 NL0011948179  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas FTSE Mib 11/08/2016 Strike 16236,41; Barriera 60%; Cedola e Coupon 2,85% 06/08/2018 NL0011948187  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Eurostoxx 50 11/08/2016 Strike 2932,34; Barriera 80%; Cedola e Coupon 4,15% 06/08/2018 NL0011948195  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Eurostoxx 50 11/08/2016 Strike 2932,34; Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,75% 06/08/2018 NL0011948203  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Eurostoxx Banks 11/08/2016 Strike 86,39; Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,85% 06/08/2018 NL0011948211  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Eurostoxx Banks 11/08/2016 Strike 86,39; Barriera 60%; Cedola e Coupon 5,1% 06/08/2018 NL0011948229  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Eurostoxx Oil&Gas 11/08/2016 Strike 277,33; Barriera 70%; Cedola e Coupon 3,5% 06/08/2018 NL0011948237  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas DivDax 11/08/2016 Strike 143,39; Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,4% 06/08/2018 NL0011948245  Sedex 

Cash Collect Autocallable BNP Paribas Cac 40 11/08/2016 Strike 4345,63; Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,5% 06/08/2018 NL0011948252  Sedex 

Express UniCredit Bank FTSE Mib 12/08/2016 Barriera 70%; Coupon 4,2% sem 17/12/2018 DE000HV4BHN3  Cert-X 

Athena Doppia Chance BNP Paribas Eurostoxx 50, Nikkei 225, S&P 500 12/08/2016 Barriera 50%; Cedola 4,6% o 9,2%; Usd 08/07/2025 XS1385761249  Cert-X 

Phoenix BNP Paribas Intesa Sanpaolo 12/08/2016 Barriera 60%; Cedola e Coupon 12,2% sem. 15/07/2019 XS1385781270  Cert-X 

Phoenix BNP Paribas Generali 12/08/2016 Barriera 60%; Cedola e Coupon 6% sem 15/07/2019 XS1385781866  Cert-X 

Phoenix BNP Paribas Intesa Sanpaolo 12/08/2016 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,35% mens 09/08/2018 XS1422283512  Cert-X 

Athena Premium Plus BNP Paribas BNP Paribas 16/08/2016 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1,15% trim 08/08/2019 XS1385782674  Cert-X 

Smart Investor Plus BNP Paribas Eurostoxx 50 18/08/2016
Barriera 60%; Cedole mensili minimo 1,375% annuo; Partecipazione 
50%

10/08/2022 XS1385768418 Cert-X

Target Cedola Banca Aletti Eurostoxx 50 22/08/2016 Protezione 100%; Cedola 3% 23/06/2023 IT0005202129 Cert-X

Coupon Premium Banca Aletti Basf 22/08/2016 Barriera 60%; Cedola 4,30% 16/07/2021 IT0005202509 Sedex

Coupon Premium Banca Aletti S&P 500 22/08/2016 Barriera 60%; Cedola 3,80% 16/07/2021 IT0005202491 Sedex

 CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Fixed Premium Plus BNP Paribas Eurostoxx 50 08/09/2016 Barriera 65%; Cedola min. 2% 17/09/2018 XS1422291457 Cert-X

Athena Premium Plus BNP Paribas Telecom Italia 08/09/2016 Barriera 55%; Cedola e Coupon 1,15% trim 16/09/2019 XS1385765745 Cert-X

Athena Double Chance BNP Paribas Expedia, Priceline 08/09/2016 Barriera 55%; Cedola 4,5%; Coupon 9% 15/09/2020 XS1385766123 Cert-X

Outperfomance Cap Plus Banca IMI Eurostoxx Select Dividend 
30 09/09/2016 Partecipazione Down 50%; Partecipazione Up 100%; Cedola 4%; Cap 152% 14/09/2022  XS1462114379 Cert-X

Express Banca IMI Eurostoxx Banks 09/09/2016 Barriera 50%; Cedola e Coupon 5,7% 14/09/2020  XS1462114023 Cert-X

Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx Utilities 09/09/2016 Protezione 90%; Partecipazione 100%; Cap 141% 14/09/2022  XS1462114296 Cert-X

Top Bonus UniCredit Bank MSCI World High Dividend 
Yield 22/09/2016 Barriera 70%; Cedola 3,1%; Bonus 3,1% 28/09/2020 DE000HV4BK72 Cert-X

Target Cedola Banca Aletti Eurostoxx Select Dividend 
30 26/09/2016 Protezione 100%; Trigger Cedola 100%; Cedola 3% 15/09/2023  IT0005212516 Sedex

Express Deutsche Bank Eurostoxx 50 13/10/2016 Barriera 70%; Coupon 8,05% 14/10/2021 DE000DX3C8V4 Cert-X

Phoenix Deutsche Bank FTSE Mib 13/10/2016 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,3% 14/10/2021 DE000DX3C8W2 Cert-X

 CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

Nuove emissioni
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

n. 479

Le
 n

uo
ve

 e
m

is
si

on
i

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Express Deutsche Bank General Electric 23/08/2016 Barriera 70%; Coupon 8,35%; Usd 12/08/2021 DE000DX3C2D5 Cert-X

Outperformance Deutsche Bank S&P 500 25/08/2016 Partecipazione 143%; Usd 23/08/2019 DE000DX0TZN7 Cert-X

Cash Collect Autocallable UniCredit Bank S&P GSCI Crude Oil ER 25/08/2016 Barriera 60%; Cedola 2%; Coupon agg. 4% 01/07/2019 DE000HV4BJQ2 Cert-X

Crescendo Rendimento Tempo Exane Intesa Sanpaolo 29/08/2016 Barriera 50%; Cedola e Coupon 0,8% mens. 20/08/2019 FREXA0002230 Cert-X

Linked Credit Agricole Libor 3M Usd 29/08/2016 Protezione 100%; Cedola min 1,5%, max 4% 27/07/2022 XS1367216741 Sedex

Express Protection Credit Agricole Eurostoxx Banks 29/08/2016 Protezione 90%; Coupon 3,75% 27/07/2022 XS1367216824 Sedex

Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx 50 01/09/2016 Protezione 90%; Partecipazione 100% 25/08/2020 XS1463483195 Sedex

Bonus Cap Plus Banca IMI Daimler 01/09/2016 Barriera 70%; Cedola 5,5%; Bonus e Cap 105,5% 26/08/2019 XS1463482890 Sedex
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 SOTTO L’OMBRELLONE PIOVONO COUPON

Agosto ricco di rimborsi anticipati quello di questa calda estate. In 
particolare sotto l’ombrellone gli investitori hanno potuto gustare 
l’aggancio con il trigger per l’estinzione automatica di ben 12 emis-
sioni. Tra queste la recente serie di Cash Collect Plus di Société 
Générale legati a titoli statunitensi, una serie di Yield Crescendo di 

Exane, tre Cash Collect di Unicredit. Chiu-
dono il fi lone un Phoenix di Deutsche Bank 
e un Athena Premium Plus di BNP Paribas. 
Per quanto riguarda i coupon si va dallo 
0,8% di un’emissione con date di osserva-
zioni mensili al 3,25% per quelle con caden-
za semestrale. 

 MEDIASET KO AL VIA DELLE VACANZE

Il dietrofront di Vivendi su Premium ha fatto ingoiare un boccone 
amaro agli azionisti Mediaset a ridosso delle partenze estive. Il ti-
tolo del biscione, ha infatti subito una brusca inversione al ribas-
so facendo segnare il 2 agosto il nuovo minimo annuale a 2,592 
euro. A pagarne le conseguenze anche quattro Bonus Cap, due 

di Unicredit, uno di Société Générale e uno 
di BNP Paribas, che proprio in virtù delle 
copiose vendite che hanno colpito il tito-
lo hanno subito la violazione della barriera 
perdendo le loro caratteristiche peculiari. Le 
quattro emissioni sono identifi cate dai codi-
ci Isin DE000HV4BF12, DE000HV4BF04, 
XS1202718497 e NL0010730123.

 

Vuoi dare peso ai tuoi investimenti?

Dacci dentro con i
LEVA FISSA CERTIFICATE
di Vontobel

Performance creates trust

I Leva Fissa Certi cate permettono di sfruttare i trend di mercato, sia al rialzo (Long) sia al ribasso (Short), moltiplicando indicativa-
mente la performance giornaliera (al lordo di costi, imposte o altri oneri) di una determinata attività nanziaria sottostante (indice 
azionario, metallo prezioso o materia prima) per la leva.

I Leva Fissa Certi cate di Vontobel sono quotati sul segmento SeDeX di Borsa Italiana e sono negoziabili durante l’intera giornata di 
negoziazione. La liquidità dei prodotti è fornita da Bank Vontobel Europe AG in qualità di Market Maker.

I Leva Fissa Certi cate sono prodotti  adatti ad orizzonti di investimento di brevissimo  termine (intraday). Ogni Leva Fissa Certi cate replica 
l’andamento del proprio Indice a Leva sottostante, calcolato da Bank Vontobel AG, Zurigo in base all’andamento dell’attività nanziaria sottostante. 
Tutte le informazioni sugli Indici a Leva, sul loro andamento e sui valori storici sono pubblicate sul Portale Indici di Vontobel al seguente indirizzo 
internet: www.indices.vontobel.com. I Leva Fissa Certi cate sono prodotti nanziari complessi, altamente speculativi, che richiedono un monitoraggio 
continuo. Prima di effettuare qualunque investimento è necessario leggere attentamente la relativa documentazione di offerta, disponibile sul sito 
dell'emittente www.certi cati.vontobel.com.
Per ulteriori informazioni contattare Bank Vontobel Europe AG. www.certi cati.vontobel.com/IT/IT/Chi_Siamo/Contatti

Messaggio pubblicitario con nalità promozionali. Prima di ogni decisione di investimento leggere attentamente il Prospetto di Base (approvato da BaFin in data 
03/05/2016) e la relativa Nota di Sintesi nonché le Condizioni De nitive (Final Terms) del prodotto ad essa allegata, in particolare le sezioni dedicate ai fattori di rischio 
connessi all’investimento, ai costi e al trattamento scale, al funzionamento del prodotto nonché ogni altra informazione che l’intermediario sia tenuto a mettere a 
disposizione degli investitori, disponibili sul sito dell'emittente www.certi cati.vontobel.com. Il presente documento ha scopo puramente informativo e pubblicitario e non 
costituisce in alcun modo una sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione di tipo nanziario, contabile, legale o altro. L’investitore è pertanto tenuto a valutare 
autonomamente, prima della decisione di acquisto di tali prodotti, i vantaggi e i rischi connessi all’investimento e tutti gli aspetti di tipo legale, scale e contabile che ne 
conseguono. In tale processo di analisi e valutazione dei rischi connessi a tali prodotti, l’investitore potrà altresì avvalersi di consulenti nanziari e/o professionisti 
competenti.

Attività nanziaria
sottostante

Leva Fissa Codice
ISIN

Codice
Negoziazione

FTSE MIB LONG 7X DE000VN9AAM3 FMIB7L

FTSE MIB SHORT 7X DE000VN9AAR2 FMIB7S

Petrolio Brent LONG 7X  DE000VN9AAT8 FBCF7L

Petrolio Brent SHORT 7X DE000VN9AAV4 FBCF7S

Oro LONG 7X DE000VN9ABM1 FXAU7L

Oro SHORT 7X DE000VN9ABP4 FXAU7S

Ampia gamma di leve e sottostanti disponibile su: www.certi cati.vontobel.com
Numero Verde: 800 798 693

MESSAGGIO PUBBLICITARIO - PRODOTTI A COMPLESSITÀ MOLTO ELEVATA
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IT0005104754 Banca Monte dei Paschi 
di Siena EQUITY PROTECTION EURO Stoxx 50 Risk Control 

10% ER 830 950 14,46% 3,07% 23/04/2021 CERT-X

IT0005003998 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 97,1 100 2,99% 1,84% 10/04/2018 SEDEX

IT0005027286 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Royal Dutch Shell 95,65 100 4,55% 1,60% 21/06/2019 SEDEX

IT0004963739 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 96,7 100 3,41% 1,58% 18/10/2018 SEDEX

XS1266679064 Societe Generale EQUITY PROTECTION CALLABLE iSTOXX Europe Quality 
Income UH 934,68 1000 6,99% 1,54% 23/02/2021 CERT-X

IT0005021172 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Royal Dutch Shell 96 100 4,17% 1,52% 17/05/2019 SEDEX

IT0004968761 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Volkswagen AG Priv 96,95 100 3,15% 1,41% 16/11/2018 SEDEX

XS1118955894 Societe Generale EQUITY PROTECTION CALLABLE Eurostoxx 50 959,37 1000 4,24% 1,22% 06/02/2020 CERT-X

IT0005043879 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eni spa 93,55 95 1,55% 1,20% 12/12/2017 CERT-X

IT0004848401 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Euribor 6M 98,75 100 1,27% 1,17% 28/09/2017 SEDEX

IT0004968324 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Tiffany & Co 97,6 100 2,46% 1,10% 16/11/2018 SEDEX

IT0004937865 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 98,05 100 1,99% 1,05% 19/07/2018 SEDEX

IT0005041832 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eni spa 96,95 100 3,15% 1,04% 22/08/2019 SEDEX

IT0004866072 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eurostoxx Oil & Gas 98,75 100 1,27% 1,03% 17/11/2017 SEDEX

IT0005174856 Unicredit Bank AG CASH COLLECT PROTECTION Eurostoxx 50 94,38 100 5,95% 0,89% 31/03/2023 CERT-X

IT0005140212 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA FTSE Mib 95,95 100 4,22% 0,79% 17/12/2021 SEDEX

IT0005056020 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Telefonica 97,65 100 2,41% 0,76% 18/10/2019 SEDEX

XS0609194617 Banca IMI PROTECTION DOUBLE BARRIER Hang Seng China Enterprises 
Index 995 1000 0,50% 0,74% 03/05/2017 SEDEX

IT0005083131 Banca IMI EQUITY PROTECTION SHORT Eur / Try Lira Turca 93,3 95 1,82% 0,72% 27/02/2019 CERT-X

IT0005089948 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Deutsche Bank 92,7 95 2,48% 0,69% 20/03/2020 SEDEX

IT0005137556 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eurostoxx 50 97,1 100 2,99% 0,58% 15/10/2021 SEDEX

IT0005028664 Banca IMI EQUITY PROTECTION SHORT Eur/Try Fixing 99 100 1,01% 0,52% 31/07/2018 CERT-X

Nl0010060224 Bnp Paribas ATHENA SICUREZZA Basket di azioni worst of 99,75 100 0,25% 0,50% 28/02/2017 SEDEX

IT0005163263 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA FTSE Mib 97,35 100 2,72% 0,48% 18/03/2022 SEDEX

NL0010043766 Bnp Paribas ATHENA SICUREZZA Basket di azioni worst of 99,8 100 0,20% 0,48% 31/01/2017 SEDEX

IT0005094252 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Daimler AG 93,4 95 1,71% 0,47% 17/04/2020 SEDEX

IT0005014805 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA Eurostoxx 50 99,25 100 0,76% 0,44% 18/05/2018 SEDEX

IT0005117657 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA FTSE Mib 93,6 95 1,50% 0,39% 19/06/2020 SEDEX

IT0005171597 Unicredit Bank AG CASH COLLECT PROTECTION Eurostoxx Select Dividend 30 98 100 2,04% 0,36% 24/03/2022 CERT-X

NL0010273033 Bnp Paribas EQUITY PROTECTION CAP Royal Dutch Shell PLC (GBP) 99,7 100 0,30% 0,28% 25/09/2017 SEDEX

IT0005094054 Banca IMI DIGITAL BARRIER PROTECTED S&P Gsci Oil Excess Return 
Index 84,6 85 0,47% 0,28% 07/05/2018 CERT-X

XS0873265606 Banca IMI DIGITAL
EuroZone Consumer Prices 
Harmonised Index ex 
Tobacco

999 1000 0,10% 0,23% 08/02/2017 CERT-X

XS1051852355 Banca IMI DIGITAL STANDARD SHORT Eur/Try Fixing 996,15 1000 0,39% 0,22% 15/05/2018 CERT-X

IT0005126807 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA FTSE Mib 94,2 95 0,85% 0,21% 18/09/2020 SEDEX

IT0006722109 Societe Generale EQUITY PROTECTION Basket monetario 994,96 1000 0,51% 0,20% 14/02/2019 CERT-X

IT0004919160 Banca Aletti & C TARGET CEDOLA FTSE Mib 99,65 100 0,35% 0,20% 18/05/2018 SEDEX

XS1235816367 Société Générale PHOENIX MEMORY Basket di azioni worst of 10/08/2016 4,10 4,40
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NOTE LEGALI
Il Certifi cate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta 
né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di ac-
quisto o vendita di strumenti fi nanziari. Il Documento è stato preparato da 
Brown Editore s.pa. e Certifi catiederivati srl (gli Editori) in completa autono-
mia e rifl ette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il 
Documento è sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere 
controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del 
presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettroni-
ca a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certifi catejournal.
it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno 
in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore 
S.p.a e Certifi catiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e 
previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che 
gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né pos-
sono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze fi nanziarie, fi scali 
o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. 
I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di pro-
dotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappre-
senta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della 
gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio espli-
cativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE 
la lettura del prospetto informativo. Si specifi ca inoltre che alcuni estensori 
del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni 
in essere di puro carattere simbolico al fi ne di defi nire le modalità di negozia-
zione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie 
non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage 
che gli investment certifi cate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, 
ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del 
capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli stru-
menti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non 
adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ra-
gioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto 
Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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Il mese di agosto ha dato seguito al rimbalzo avviato a luglio 
dall’azionario europeo. Il saldo da inizio anno si conferma però 
negativo per l’Euro Stoxx 50, circa -7%, mentre gli indici di 
Wall Street viaggiano in ampio territorio positivo. L’economia 
dell’area euro si è confermata in crescita (+0,3% t/t) nel se-
condo trimestre dell’anno, anche se in rallentamento rispetto 
ai primi tre mesi del 2016. In relazione ai fondamentali, con un 
rapporto p/e pari a 14,28, l’indice Euro Stoxx 50 presenta mul-
tipli a sconto rispetto a quelli degli altri principali indici azionari 
mondiali.

INDICI A CONFRONTO
 PREZZO P/E P/BV PERF
  2016  2016

NIKKEI 16926 16,75 1,63 -11,08

FTSE MIB 16941 16,00 0,90 -20,84

S&P 500 2171 18,45 2,86 6,21

DAX INDEX 10558 13,70 1,68 -1,71

EURO STOXX 50 3034 14,28 1,41 -7,14
FONTE BLOOMBERG 

Sono a un possibile punto di svolta le quotazioni dell’Eu-
rostoxx 50 dopo il rimbalzo maturato dai minimi di fi ne 
giugno. I corsi del basket continentale si sono infatti ri-
portate in prossimità delle resistenze statiche e psicolo-
giche poste in prossimità dei 3.100 punti. Un’eventuale 
violazione di detta soglia, da confermarsi al termine del-
le contrattazioni giornaliere, permetterebbe infatti di ge-
nerare un segnale d’acquisto di un certo rilievo. Eviden-
ziato questo, da un punto di vista prettamente tecnico il 
quadro grafi co al momento appare ancora improntato al 
ribasso. In questa direzione va la constatazione che le 
quotazioni dell’indice al momento permangono sotto le 
resistenze dinamiche espresse dalla trendline rialzista 
tracciata con i minimi del 2 aprile e 6 maggio. La linea 
di tendenza era stata violata al ribasso il 24 giugno e da 
allora ha sempre arginato le velleità rialziste del basket. 
Questo è avvenuto a fi ne luglio e da ultimo nel corso di 
questa ottava. Partendo da questi presupposti, even-
tuali strategie short possono essere strutturate venden-
do l’indice a 3.063 punti. Con stop con chiusure oltre i 
3.095 punti, target a 2.969 e 2.910 punti.
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